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dovolte mi, abych Vas seznamil s vysledky a aktivitami fondu TBGF SICAV a.s.
(fond TBGF) ve ctvrtletnim dopisu.

S potésSenim Vas informujeme o skvélych vysledcich fondu TBGF za druhé
Ctvrtleti letosniho roku, kdy objem spravovanych aktiv presahl jeden a pdl
miliardy korun. Dosavadni zhodnoceni mifi na celoro¢ni vynos pro rok 2024
na Urovni 5-5,50 %. Také Vas v nasi zprave informujeme detailnéji o vyvoji
investi¢niho portfolia.

Druhé ctvrtleti roku 2024 bylo pro fond TBGF vyjimecné v mnoha aspektech.
PFedné se jedna o zatim druhé nejuspésnéjsi Ctvrtleti za dobu existence
fondu - investi¢ni akcie dosahla zhodnoceni +1,92 % (tj. v ro¢nim vyjadreni
+7,90 %).

Objem spravovaného majetku prekrocil hranici jedné a pGl miliardy korun.
V porovnani s koncem prvniho ctvrtleti, kdy €inil objem aktiv 1373,3 mil. K¢,
byl objem spravovaného majetku v ¢ervnu 2024 roven 1,679 mil. K&, a doslo
tak k navyseni objemu majetku fondu TBGF 0 22 %. V €ervnu fond nakoupil
dluhopis spole¢nosti Accolade Finco Czech 1, s.r.o.

FondTBGFinadaleplanujepridbéznourealokaciportfoliatak,abydosahoval
ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni pfi
konzervativnim pristupu k riziku. Jadrem naSich investic jsou nastroje
vydané spole¢nostmi ze skupiny SAB, diky kterym umozniujeme investordm
podilet se na dynamickém rlstu této financni skupiny.

V neposledni Fadé bychom Vas radi informovali o personalnich zménach. Na
pozici ¢lena dozor¢i rady byla jmenovana Ing. Miroslava Betkova, kterd ma
zkuSenosti se spravou majetku investi¢nich skupin, pfedevsim BHM Group
miliardare Tomase Krska v objemu az 15 mld. K& Magazin Forbes ji rovnéz
zaradil do vybéru 30 pod 30, tedy mezi mimoradné tuzemské talenty nejen
ze svéta byznysu.

Dékujeme Vam za Vasi duvéru a mozZnost starat se o prostiedky, které
Jste investovali do fondu TBGF.

S Uctou

KAREL RUZICKA

Clen investi¢niho vyboru Fondu TBGF



Zalozeni fondu

srpen 2020
Zhodnoceni za obdobi 04/2024 - 06/2024 +1,92 %
Zhodnoceni za obdobi 08/2020 - 06/2024 +19,68 %

Objem spravovaného majetku ve fondu k 30. 6. 2024

1,679 mld. K¢

Pocet titull v portfoliu

25

Aktualni hodnota investi¢ni akcie

1,1988 K¢

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ceny (v K¢) investi¢ni akcie fondu TBGF od jeho zalozeni.

Tmavou barvou je zndzornén vyvoj ceny akcie za druhé ¢tvrtleti roku 2024. Primérna mésicni vykonnost
za obdobi duben-Cerven byla +0,64 %. Za stejné obdobi v roce 2023 dosahoval fond préimérného

mési¢niho zhodnoceni 0,62 %.
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Cena investi¢ni akcie v druhém ctvrtleti vzrostla 0 1,92 %, coz bylo ovlivhéno nékolika faktory. Nejvétsi
narUst byl zpdsoben vyplacenou dividendou z akcii SAB Finance a.s., ktera prispéla k rlistu cen investi¢nich
akcii 0 112 %. Dale rast cen akcii ERSTE Group Bank AG ved| k nardstu o 0,16 % a také nardst ceny
a vyplata kupénu z dluhopisu spole¢nosti Czechoslovak Group a.s. prispély 0,23 %. Dividenda z akcif
FCM Bank Ltd. pridala 0,16 % a zhodnoceni hotovosti na spoficich uctech pfispélo 0,18 %.

Za cely rok 2024 fond o¢ekava zhodnoceni mirné nad 5 %.
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HLAVNi UDALOST

V ¢ervnu fond TBGF nakoupil dluhopis spole¢nosti Accolade Finco Czech 1, s.r.o. v objemu 8 mil. K¢ se
splatnosti14. 6. 2029 a kuponovou sazbou 8,00 % p.a. Spolecnost je ¢lenem investi¢ni skupiny Accolade
Holding, a.s., kterd poskytuje Spi¢kovou infrastrukturu pro podnikani v Evropé. Skupina se specializuje
na vyvoj, dlouhodobou spravu a pripadny prodej vicetcelovych primyslovych parkd.

RADI BYCHOM ZREKAPITULOVALI I NOVE INVESTICE
Z PRVNIHO CTVRTLETI ROKU 2024:

V lednu fond TBGF nakoupil dluhopis spole¢nosti Dr. Max Funding s.r.0. v objemu 25 mil. K¢ se splatnosti
1,5. 1. 2027 a kuponovou sazbou 8,5 % p.a. Za dluhopis ruci spole¢nost GLEBI HOLDINGS PLC.
Ucelem pouziti finan¢nich prostredkl je primarné financovani spole¢nosti ve skupiné Dr. Max.

Dale jsme uskutecnili investici do dluhopisu podfondu ZDR, podfondu Real Estate v objemu 40 mil. K&
se splatnosti 17. 1. 2027 a kuponovou sazbou 8,25 % p.a. Fond investuje predevSim do retailovych
nemovitosti diskontniho charakteru s bonitnimi nadnarodnimi diskontnimi Fetézci. Dluhopisy byly
vydany za Ucelem refinancovani stavajici emise a ziskani akvizi¢niho financovani pro nakup dalsich
komercnich nemovitosti.

V bFeznu probéhla investice do akcii fondu Jet Industrial Lease, podfond SICAV, v objemu 30 mil. K¢.
Fond investuje do prdmyslovych nemovitosti, které prinaseji vysoké zhodnoceni (od zaloZeni 12,31 %

p.a.).

V bfeznu rovnéz probéhla investice do dluhopisu spole¢nosti Penta Funding CR, a.s. v objemu 60 mil. K¢
se splatnosti 25. 1. 2029 a kuponovou sazbou 8 % p.a. Za tuto emisi ruci spole¢nost Penta Investment
Limited. U¢elem pouZiti finanénich prostfedk( ziskanych vydanim dluhopis(i je predevim financovani
spolecnosti ve skupiné Penta Group.

V neposledni fadé probéhla investice do dluhopisu spolecnosti SOLEK Czech Services s.r.o. v objemu
30 mil. K¢ se splatnosti15.11. 2025 a kuponovou sazbou 7,25 % p.a. Spole¢nost je soucasti chilské skupiny
SOLEK, kterad se vénuje vyvoji, vystavbé a provozu fotovoltaickych projektl. Rucitelem dluhopisC je
spolecnost SOLEK HOLDING SE, ktera je holdingovou spole¢nosti Skupiny SOLEK.



SLOZENI PORTFOLIA PODLE
EMITENTU | 30. 6. 2024

Fond pravideln& obménuje slozeni portfolia tak, aby dosahoval diverzifikace s ohledem na pocet emitent(
i sektorl, do kterych investuje. | proto portfolio obsahuje cenné papiry nékolika emitentC. Jejich
prehled spole¢né se zastoupenim v portfoliu (vyjimaje hotovost na terminovanych vkladech) je zobrazen
v grafu nize.
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SLOZENI PORTFOLIA PODLE
TRIDY AKTIV | 30. 6. 2024

NiZe je zobrazeno slozeni portfolia s ohledem na tfidy aktiv. Pomérné velka ¢ast portfolia (29 %), ktera
byla drZzena jako hotovost na kratkodobych terminovanych vkladech, zajiStovala likviditu potfebnou
pro Cervencové investice a planované investice do konce roku 2024. K narlstu hotovostni pozice doslo
kratkodobég, protoZe fond zaznamenal ve druhém ¢tvrtleti velky pFiliv novych investord. Tato hotovost
je prlbézné investovana. Cilem fondu je udrZovat podil hotovosti na celkovych aktivech na Urovni 5 %.
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ROZDELENI PORTFOLIA PODLE
SEKTORU | 30. 6. 2024

Fond se v ramci investic primarné zaméruje na nastroje emitované financni skupinou SAB, proto
dosahuje expozice vici finan¢nimu sektoru vice nez 60 %. Dalsi investice naopak zajistuji diverzifikaci
fondu a zbyvajici ¢ast portfolia je rozlozena mezi rlizna odvétvi. Diverzifikované portfolio tak prispiva
k jeho dlouhodobé stabilité. Nize uvedeny graf znazorfuje, jak jsou jednotlivé sektory v portfoliu
zastoupeny (nezahrnuje hotovostni vklady na terminovanych Gctech).
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Ve druhém ctvrtleti roku 2024 se fond tésil velkému zajmu novych investord - objem spravovaného
majetku narostl z 1 373 mil. K& (birezen 2024) na 1 679 mil. K¢ (Cerven 2024). Jedna se tedy o narUst
0 305 mil. K& neboli 0 22 %. Vyvoj objemu spravovaného majetku (mil. K&) od jeho zaloZeni je zobrazen

na nasledujicim grafu. Tmavou barvou je zndzornén vyvoj objemu spravovaného majetku za druhé
Ctvrtleti roku 2024.
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Fond i nadale planuje pravidelné provadét nové investice, aby portfolio zlstalo diverzifikované a dosahovalo
stanovené vynosnosti. Ve tretim Ctvrtleti roku 2024 ma fond v planu investovat do dluhopisu s fixnim
kuponem 7,75 % spolecnosti KKCG Financing a.s., ktera je soucasti vyznamné finan¢ni skupiny KKCG AG.
Dluhopisy jsou zajistény 25 % akcii spole¢nosti Allwyn AG, mezinarodniho provozovatele loterii. Dale ma
fond v planu investovat do investicnich akcii Alfa, Jet 3, podfond SICAV. Fond Jet 3 si klade za cil navazat na
Uspéchy fond Jet 1a Jet 2. Oborové se fond Jet 3 zaméruje na segment energetiky, strojirenstvi, modernich
materiald, zdravotnictvi nebo potravinarstvi. Cilova vnitini mira navratnosti pro investory je stanovena na
alespon 15 % p.a. Mimo jiné fond planuje i dalsi investice do akcii SAB Finance a.s. a FCM Bank Ltd.



TBGF SICAV a.s. nabizi jedine€nou pfilezitost pro stabilni a efektivni zhodnoceni
vasSich investic prostfednictvim diverzifikovaného portfolia kvalitnich aktiv.
Minimalni pocatecni investice je stanovena na 1 mil. K& s moznosti naslednych
investic jiz od 50 tis. K¢.

Fond TBGF poskytuje dalSi atraktivni vyhody - nulovy vstupni i vystupni
poplatek, coZ vdm umoziuje plné vyuzit svlj kapital od prvniho dne investice.
Pro vice informaci nas nevahejte kontaktovat na



TBGF

JISTOTA USPECHU

www.tbgf.cz



