TBGE

TBGF SICAYV, a. s.

POLOLETNI
ZPRAVA

01/2025 - 06/2025



prvni pololeti roku 2025 bylo pro fond TBGF SICAV obdobim silného rdstu
a vybornych vysledkd.

Dovolte mi podékovat za Vasi ddvéru a moznost spravovat prostredky, které jste
nam svefili. S potéSenim Vas informuiji, Ze k Cervnu 2025 objem spravovanych
aktiv dosahl témér 3 miliardy korun a béhem cervence tuto hranici pfekonal.
Aktiva fondu narostla o 52 % oproti konci roku 2024. Tento rdst byl podpoien
nejen dosazenym zhodnocenim, ale i pfilivem novych investord v objemu
840 mil. KE.
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prvniho pololeti letoSniho roku dosahuje v ro¢nim vyjadreni 5 %. Tyto vysledky
potvrzuji, Ze naSe investi¢ni strategie - orientovana na stabilni vynosy pfi
konzervativnim pristupu k riziku - se osvédCuje i v aktualnim trznim prostredi
klesajicich urokovych sazeb.

Fond pokracoval v realizaci své dlouhodobé strategie, zameérené na investice do
rostouci finan¢ni skupiny TBG. Podil téchto investic dosahl k 30. 6. 2025 64 % aktiv
fondu. Portfolio pribéZné re-alokujeme tak, aby ve stfedn&dobém i dlouhodobém
horizontu prinaselo pro nasSe investory stabilni a atraktivni zhodnoceni.

Dékuji Vam za dosavadni spolupraci a véfim, Ze i nadale budete moci zpravy
z naseho fondu ¢&ist s radosti a spokojenosti.

KAREL RUZICKA
Clen investi¢niho vyboru fondu TBGF SICAV



Zalozeni fondu Srpen 2020

Zhodnoceni od zaloZeni +26,62 %
Zhodnoceni za rok 2023 +7,73 %
Zhodnoceni za rok 2024 +6,51 %
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl +5,62 %
Zhodnoceni za obdobi 01/2025 - 06/2025 +2,45 %
Primérné ro¢né zhodnoceni za poslednich 36 mésicl +6,21 %
Objem spravovaného majetku ve fondu k 30. 6. 2025 2,977 mid. K¢
Pocet titull v portfoliu 34

Aktudalni hodnota investicni akcie 1,2662 K¢

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ceny (v K<) investi¢ni akcie fondu TBGF od jeho zalozeni. Tmavou barvou je

znazornén vyvoj ceny akcie za rok 2025. Prdmérna mési¢ni vykonnost za obdobi leden 2025 - ¢erven 2025
byla + 0,40 %.
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Cilem investi¢ni strategie fondu je stabilni zhodnocovani majetku fondu bez velkych vykyv({ na mési¢ni
bazi. Potvrzenim tohoto pristupu je i fakt, Ze za poslednich 36 mésicl doslo pouze jednou k mési¢nimu
poklesu ceny investi¢ni akcie. Priimérné mési¢ni zhodnoceni fondu za poslednich 36 mésicl je +0,5 %

a v poloviné vSech pfipadd se mési¢ni zhodnoceni pohybovalo v intervalu +0,38 % az +0,65 %. V roce 2025
fond oCekava celorocni zhodnoceni v pasmu 4-5 %.



Jadrem nasSich investic jsou instrumenty vydané spole¢nostmi financni skupiny TBG zahrnujici Trinity Bank
a platebni instituci SAB Finance, dale banku FCM Bank a spole¢nost SAB Holding. Investori fondu TBGF tak
prispivaji k navy3ovani kapitalu skupiny TBG a umoZniuji jeji dalsi rést.

Financ¢ni skupina TBG obsluhuje prostrednictvim banky Trinity Bank vice nez 200 tisic retailovych klientd
a bankovnimi Gvéry financuje vyznamné developery a investory na trhu komerénich nemovitosti v CR.
Platebni instituce SAB Finance obsluhuje 20 tisic korporatnich klientl v oblasti mé&novych konverzi
a zahrani¢nich platebnich sluZeb. FCM Bank je dynamicky rostouci banka s depozitnimi klienty v CR,
Némecku, Nizozemi a Malté. Financni skupina TBG predstavuje portfolio zdravych a rostoucich financnich
instituci, nabizejicich diverzifikované spektrum financnich sluzeb. To je z pohledu fondu TBGF jako investora
skupiny vyznamny, riziko omezujici faktor.

Ing. Radomir Lapcik, LL.M.
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Fond v souladu se schvalenym statuem fondu mUZe investovat aZ do vy3e 75 % hodnoty portfolia do finan¢ni
skupiny TBG. Zbyvajici ¢ast portfolia priibézné obménuje tak, aby dosahoval diverzifikace s ohledem
na pocet emitentl i sektor(, do kterych investuje. Jejich prehled spoletné se zastoupenim na portfoliu
(vyjimaje hotovost na terminovanych vkladech) je zobrazen na grafu nize.

Fond béhem prvniho pololeti investoval do dluhopisu holdingové spole¢nosti Trinity Banking Group v objemu
250 mil. K¢, dale do dluhopisl spole¢nosti SAB Holding 400 mil. K¢ a také 100 mil. K¢ do podfizeného dluhu
FCM Bank. Dale jsme investovali do fondu kvalifikovanych investord Jet 3 v objemu 7,4 mil. K&, Jet3 je
private equity fond zamé&fujici se na segment energetiky, strojirenstvi, modernich material{, zdravotnictvi
nebo potravinarstvi. Investici jsme dale v €ervnu navysili v objemu 13,6 mil. K& na stavajici vysi 21 mil. KC.
Fond planuje v nasledujicich mésicich navysit tuto investici v objemu 9 mil. K& v ramci jiz dfive prislibeného
kapitalu, ¢imz celkova investice dosahne 30 mil. K¢
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SLOZENI PORTFOLIA PODLE
TRIDY AKTIV | 30. 6. 2025

NiZe je zobrazeno sloZeni portfolia s ohledem na tridy aktiv. Nejvétsi ¢ast portfolia tvori korporatni dluhopisy
s podilem 44 %. Pomérna cast portfolia (16 %), ktera je drzena jako hotovost, stale pFedstavuje vyssi podil,
nez fond ciluje, ale tato volna likvidita bude v nasledujicim pololeti pouzita na dalsi investice. Fond ciluje
udrzovat podil hotovosti na celkovych aktivech na Grovni 5 %.
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ROZDELENI PORTFOLIA PODLE
SEKTORU | 30. 6. 2025

Fond pravidelné& reviduje své investice, aby zajistil efektivni rozloZeni kapitalu mezi rizna odvétvi. Timto
zpUsobem se snazi dosdhnout vy33i diverzifikace a zarovern minimalizovat rizika spojend s jednotlivymi
sektory. Portfolio tak zahrnuje investice nap¥i¢ rznymi oblastmi pfispiva k jeho dlouhodobé stabilité. Nize
uvedeny graf znazornuje, jak jsou jednotlivé sektory v portfoliu zastoupeny (bez zahrnuti hotovostnich
vkladl na terminovanych Gctech).
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| prvnim pololeti roku 2025 se fond tésil velkému zajmu novych investorl - objem spravovaného majetku
narostl z 1962 mil. K& (prosinec 2024) na 2 977 mil. K¢ (Cerven 2025). Jedna se tedy o narlst o 1015 mil. K¢
neboli 0 52 %. Vyvoj objemu spravovaného majetku (mil. K&) od jeho zaloZeni je zobrazen na nasledujicim
grafu. Tmavou barvou je znazornén vyvoj objemu spravovaného majetku za rok 2025.
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Fond i nadale planuje pravidelné provadét nové investice tak, aby portfolio udrzovalo svou diverzifikaci
a dosahovalo stanovené vynosnosti. V druhém pololeti roku 2025 ma fond v planu navysit svou investici
ve fondu Jet 3 a dal3ich fondech kvalifikovanych investorl. Fond také chce i nadale umoZiovat svym
investordm podilet se na dynamickém rozvaji firem ze skupiny TBG. Fond TBGF témito investicemi snizi
svoji hotovostni pozici na cilovy podil pFiblizné 5 % portfolia fondu.



TBGF SICAV, a. s. nabizi jedineCnou pfilezitost pro stabilni a efektivni zhodnoceni
vasich investic prostfednictvim diverzifikovaného portfolia kvalitnich aktiv.
Minimalni poc¢atecni investice je stanovena na 1 mil. K& s moznosti naslednych
investic jiz od 50 tis. K.

Fond TBGF poskytuje dalsi atraktivni vyhody — nulovy vstupni i vystupni
poplatek, coZ vdm umozZiiuje pIné vyuzit sv{j kapital od prvniho dne investice.
Pro vice informaci nads nevahejte kontaktovat na
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